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DIREITO FISCAL

TRIBUTACAO EFECTIVA

DOS LUCROS DISTRIBUIDOS

AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA
LElI N.° 55-A/2010 DE 31 DE DEZEMBRO
(LEl DO ORCAMENTO DE ESTADO PARA
2011) NO QUE RESPEITA A TRIBUTACAO
DOS DIVIDENDOS QUE SEJAM DIS-
TRIBUIDOS NAS SOCIEDADES GESTO-
RAS DE PARTICIPACOES SOCIAIS (SGPS).

As alteracdes introduzidas pela Lei n.° 55-A/2010 de 31 de
Dezembro (Lei do Or¢amento de Estado para 2011) pro-
vocam um profundo impacto nas Sociedades Gestoras de
Participagdes Sociais (SGPS), no que respeita a tributacao
dos dividendos que Ihes sejam distribuidos, ou seja, estas
passam a estar sujeitas as mesmas condicdes aplicaveis a
generalidade das sociedades.

Actualmente, as SGPS deixaram de poder beneficiar do re-
gime de eliminacao de dupla tributacao econémica quan-
do a SGPS detiver uma participacédo inferior a 10% na so-
ciedade que distribui os lucros, ou quando os dividendos
distribuidos nao tenhamsido sujeitos atributacao efectiva.

Assim, as SGPS, tal como a generalidade das sociedades,
é eliminada a possibilidade de deducdo de 100% sobre
os dividendos recebidos das suas participadas para as
situacdes em que ndo se verifique a participacdo minima
de 10%, ou nao se demonstre a tributacao efectiva. Na
pratica as SGPS sao integralmente objecto de tributacao
em sede de IRC, relativamente a dividendos que aufiram,
sem aproveitar qualquer mecanismo de eliminacao de du-
pla tributacdo econémica.

Apesar das alteragdes introduzidas em matéria tao sen-
sivel, o legislador aquando da publicacdo da Lei do Orca-
mento de Estado para 2011, ndo cuidou em clarificar o que
entendia por tributacdo efectiva.

Contudo, a questao de como a Administragao Fiscal inter-
preta o conceito de tributacao efectiva, fica agora clarifi-
cado com a publicacdo da Circular 24/2011 de 11 de No-
vembro de 2011.

Assim, por Despacho do Secretario de Estado dos Assuntos
Fiscais, a Administracdo Fiscal veio clarificar que requisito
da tributacdo efectiva deve ser interpretado no sentido
de exigir que os rendimentos provenham de lucros que
tenham suportado IRC, ou outro imposto sobre os lucros
idéntico ou andlogo, que dele ndo se encontrem excluidos
nem isentos, bastando também que a tributacao ocorra
na esfera juridica de uma das entidades que integrem a
cadeia de participagdes, ou seja, a tributagao podera ser
verificada na esfera juridica da entidade que os distribui ou
na esfera juridica da afiliada.
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O referido Despacho estabelece, a titulo de exemplo, que
os lucros consideram-se efectivamente tributados quando
nao exista encargo do imposto deimposto em resultado da
deducao de prejuizos fiscais porque esses lucros provém
de rendimentos que sdo integrados no lucro tributavel.

O requisito da tributacao efectiva considera-se verificado
quando a sociedade que gerou os lucros distribuidos nao
beneficie de isencdo e tais lucros tenham origem em rendi-
mentos que ndo beneficiem de qualquer isencao.

Por ultimo, o Despacho do Secretario de Estado dos As-
suntos Fiscais vem clarificar que ndo ha um limiar minimo
de tributacao, ou seja, ndo é exigivel a sujeicao, dos lucros
distribuidos, a um limiar minimo para a taxa efectiva de
tributagao.
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A presente informacao é gratuita e destina-se a Clientes da Abreu
& Marques e Associados, Sociedade de Advogados, RL, estando
proibida a sua circulacdo ou reproducdo néo autorizadas. A in-
formacéo disponibilizada, bem como as opinides aqui expressas,
tém uma natureza genérica e nao substituem, em caso algum,
o aconselhamento juridico aplicavel a resolucdo de casos con-
cretos. Caso pretenda obter esclarecimentos adicionais sobre o
tema abordado, por favor, contacte-nos.
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